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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 for Maabjerg Energy Center - BioHeat&Power
AJS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvi-
sende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksom-
hedens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016.
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Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Holstebro, den 19.04.2017
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedformal er at producere varme og el pa
selskabets kraftvarmevaerk (tidl. Mabjergvaerket) samt
transmission af varmen fra kraftvarmeanlaegget til var-
medistributionsselskaberne Vestforsyning Varme A/S og
Struer Forsyning Fjernvarme A/S.

Selskabet ejer 50% af interessentskabet Konsortiet for
etablering af Maabjerg Energy Concept I/S.

Selskabet er 100% ejet af Maabjerg Energy Center
Holding A/S (MEC Holding). MEC Holding er ejet af
Vestforsyning Varme A/S (71,4%) og Struer Forsyning
Fiernvarme A/S (28,6%).

Udvikling i aktiviteter og

okonomiske forhold

Selskabet har i 2016 realiseret et resultat pa (205) t.
kr. for skat, hvilket anses for at vaere et tilfredsstillende
resultat.

Resultatet er positivt pavirket af indteegtsforsel af bad-
will pa 17 mio. kr, som stammer fra overtagelsen af
Mabjergvaerket i 2015.

Verdien af kapitalandelene i MEC I/S er nedskrevet til
0 kr, da aktiviteten i interessentskabet er stillet i bero.
Dette har medfert en negativ pavirkning af resultatet
med 19,8 mio. k.

2016 har vaeret det fgrste hele driftsar, hvor kraftvarme-
vaerket har vaeret under ejerskab af hhv. Vestforsyning
Varme A/S og Struer Forsyning Fjernvarme A/S. Der
har som forventet vaeret gode synergier ved en falles
driftsoptimering mellem selskabet og MEC - BioGas
samt varmeforsyningsselskaberne i Holstebro og Struer.

Dette har medfert en reduktion i prisen ift. 2015 pa
over |5 % over for varmeforsyningsselskaberne.

Selskabets gkonomi er baseret pa affalds- og varmefor-
syningslovens “hvile-i-sig-selv"’ principper. Arsrapporten
er aflagt efter driftsekonomiske principper under hen-

syntagen til de serlige forhold, der ger sig geeldende
for “takstregulerede” virksomheder. Det i rsrapporten
praesenterede resultat og de indregnede verdier er ikke
udtryk for selskabets takstmassige resultat og vaerdier

Den takstmaessige overdakning udger pr. 31. december
2016 i alt ca. 2 mio. kr Denne indregnes i taksten for
de kommende ar.

Usikkerhed vedrgrende

indregning og maling

Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved ind-
regning og maling.

Uszdvanlige forhold, der har

pavirket indregning og maling

| forbindelse med kebet af Mdbjergveerket i 2015
blev der opgjort en badwill pad 25,7 mio. kr,, som ikke
kunne henfgres til enkeltstdende regnskabsposter. Pr.
31.12.2015 udgjorde restvaerdien heraf 23 mio. kr,, som
blev indregnet i drsregnskabet for 2015.

| lgbet af 2016 har det vist sig, at den udskudte skat-
teforpligtelse vedrerende den regulatoriske over-/un-
derdakning, som blev overtaget i forbindelse med kabet
af Mébjergveerket, var indregnet 6 mio. kr. for lavt. Kor-
rektionen er regnskabsmaessigt forlods modregnet pa
den bogferte veerdi af badwill'en inden rest-veaerdien er
indteegtsfert med |7 mio. kri drsregnskabet for 2016 i
overensstemmelse med overgangsbekendtgorelsen til
arsregnskabsloven af |.juni 2015.

Reguleringen vurderes ikke som en vasentlig fejl, idet
balancesum og egenkapital ikke er pavirket heraf.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et overskud i 2017 i niveauet
25 - 35 mio. kr: fgr skat.
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LEDELSESBERETNING

2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nogletal
Hovedtal
Nettoomsatning 269.850 307.370 0
Bruttoresultat 46.189 78.823 0
Driftsresultat 30.045 65.904 (20)
Resultat af finansielle poster (30.250) (8.454) 7
Arets resultat (818) 44.807 (10)
Samlede aktiver 512.788 573.086 20.010
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 8.429 475.132 19.336
Egenkapital 63.979 64.797 19.990
Neogletal
Bruttomargin (%) 17,1 25,6 -
Egenkapitalens forrentning (%) (1,3) 05,7 0,1
Soliditetsgrad (%) 12,5 1,3 99,9

Hoved- og nogletal
Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Neogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmzssige
Nettoomsaetning gearing.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret

i virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
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RESULTATOPGORELSE FOR 2016

2016 2015

tkr. t.kr.

Nettoomsaetning 269.850 307.370
Produktionsomkostninger (223.661) (228.547)
Bruttoresultat 46.189 78.823
Distributionsomkostninger (188) (114)
Administrationsomkostninger (15.956) (19.105)
Andre driftsindtegter 0 6.300
Driftsresultat 30.045 65.904
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (21.988) (7)
Andre finansielle indtegter 120 624
Andre finansielle omkostninger (8.382) (9.071)
Resultat for skat (205) 57.450
Skat af drets resultat (613) (12.643)
Arets resultat (818) 44.807
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BALANCE PR.31.12.2016

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Reguleringsmassige underdakninger
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2016 2015
t.kr. t.kr.
642 995
642 995

52.626 55.556
380.840 397211
774 829
3.371 3.773
437.61 | 457.369
0 [9.717

0 19.717
438.253 478.081
[.863 3.143
|.863 3.143
18.332 | 7.897
|7.816 [8.029

7.290 8.149

|44 0

0 [3.429

|.677 [.978
45.259 59.482
27.413 32.380
74.535 95.005
512.788 573.086
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BALANCE PR.31.12.2016

2016 2015

tkr. t.kr.

Virksomhedskapital 501 501
Overfert overskud eller underskud 63.478 64.296
Egenkapital 63.979 64.797
Udskudt skat 19.321 12,618
Hensatte forpligtelser 19.321 12.618
Geld til realkreditinstitutter 349.357 361.898
Langfristede geldsforpligtelser 349.357 361.898
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12.541 12.322
Reguleringsmassige overdakninger |.862 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.833 16.139
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.585 46.642
Skyldig selskabsskat 0 6.647
Anden gzld 27310 28.998
Periodeafgraensningsposter 0 23.025
Kortfristede gxldsforpligtelser 80.131 133.773
Geldsforpligtelser 429.488 495.671
Passiver 512.788 573.086
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR 2016

2016 2015

t.kr. t.kr.

Driftsresultat 30.045 65.904
Af- og nedskrivninger 28.522 24.548
Regulering af over- og underdakning 15291 447
/Endringer i arbejdskapital (40.518) 41.207
@vrige reguleringer 0 1.002
Pengestremme vedrgrende primaer drift 33.340 133.108
Modtagne finansielle indtegter 120 624
Betalte finansielle omkostninger (8.382) (9.071)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (6.647) 0
Pengestremme vedrgrende drift 18.431 124.661
Kgb mv. af immaterielle anleegsaktiver (375) (1.005)
Kgb mv. af materielle anleegsaktiver (8.429) (475.132)
Salg af materielle anleegsaktiver 0 9.871
Keb af finansielle anleegsaktiver (2.272) 0
Kab af virksomheder 0 (25.286)
Pengestremme vedrgrende investeringer (11.076) (491.552)
Optagelse af 1an 0 380.300
Afdrag pa lan mv. (12.322) (6.080)
Andre pengestremme vedrgrende finansiering 0 24.380
Pengestremme vedrgrende finansiering (12.322) 398.600
/Endring i likvider (4.967) 31.709
Likvider primo 32.380 671
Likvider ultimo 27.413 32.380
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